Fedezet, tőkeáttétel
· Fedezeti pont: az a termelési volumen, amelynél az árbevétel megegyezik az összes költséggel, vagyis az eredmény = 0. Ebben az esetben az árbevétel = FC + VC.

· A fix költségek fedezetét az árbevétel és a változó költségek különbözetéből kell kitermelni.

· Összefüggések:

1. Fedezeti összeg = Árbevétel – Változó költségek

2. Egy termékre eső fedezeti összeg = Egységár – Egy termék változó költsége

3. Fedezeti hányad = (Fedezeti összeg / Árbevétel) * 100

4. Fedezeti pont = Összes fix költség / (Egységár – Egységnyi termék változó költsége) = összes fix költség / egy termék fedezeti összege

/Megmutatja, hogy mennyi terméket kell ahhoz értékesíteni, hogy az összes fix költség fedezetét kitermeljék, vagyis az eredmény 0 legyen./

· Tőkeáttétel: fix kötelezettségek jellemzője, hogy a vállalatok bevételének, eladási forgalmának változásához képest jelentősen felnagyítják a vállalatok nyereségének nagyságát, megnövelve a részvényesek jövedelmének változékonyságát (kockázatát).

· Azaz tőkeáttétel = fix kötelezettségek felnagyító hatása.

· Tőkeáttétel mutatói:

· Működési tőkeáttétel = DOL = Kamatfizetés és adózás előtti jövedelem %-os változása / Eladási forgalom %-os változása =

( ∆EBIT / EBIT ) / ( ∆Eladási forgalom – Eladási forgalom)

/Megmutatja, hogy az eladási forgalom 1 %-os változása hány %-kal változtatja meg a kamatfizetés és adózás előtti jövedelem (EBIT) összegét./

· Pénzügyi tőkeáttétel = DFL = Egy részvényre eső jövedelem %-os változása / Kamatfizetés és adózás előtti jövedelem %-os változása =

(∆EPS / EPS) / (∆EBIT / EBIT)

/Megmutatja, hogy a kamatfizetés és adózás előtti jövedelem (EBIT) összegének 1%-os változása hány %-kal változtatja meg az egy részvényre eső jövedelmet (EPS)./

· Kombinált tőkeáttétel = DCL = EPS %-os változása / Eladási forgalom %-os változása = DOL * DFL

/Megmutatja, hogy az eladási forgalom 1 %-os változása milyen mértékű változást idéz elő a részvényesek jövedelmében./

