Részvény

· Tulajdonviszonyt megtestesító értékpapír, nincs lejárata.

· Osztalékra jogosít, osztalékfizetések végtelen sorozata  ( örökjáradékként kezelhető.

· Elméleti árfolyamának kiszámítása: P0 = DIV / r   illetve  DIV / (r – q)
(DIV: periódusonként kapott pénzösszeg, osztalék; r: kamatláb; q: osztalék évi növekedési üteme)

· Osztalékpolitika: pénzügyi döntések típusai közül az egyik, melyek összefüggései:

Befektetési döntések ( osztalékpolitikai döntések ( finanszírozási stratégiai döntések.

· Ennek keretében döntenek a vállalatok arról, hogy a vállalat jövedelméből mennyit fizessenek ki a részvényeseknek osztalékként, és a jövedelem mekkora hányadát forgassák vissza, fektessék be újra.

· Adózott jövedelem(100%)=osztalékként való kifizetés (X %) + újrabefektetés (100–X %)

· Osztalékfizetés – újrabefektetés arányának eldöntése:

· Ha az újrabefeketetett jövedelem aránya (%-a) magasabb, a vállalat nő.

· Ha az osztalékkifizetés aránya (%-a) magasabb, a részvényesek jövedelme nő.

· Osztalékpolitikát befolyásoló tényezők:

1. Osztalékra vonatkozó törvényi korlátozások

· Hitelezők érdekeinek védelmét szolgálják (előbb őket, majd a részvényesek osztalékát fizetik ki).

· Társaság osztalékot múltbéli és jelenlegi adózott eredményből fizethet.

· Fizetésképtelencég nem fizethet osztalékot.

· Osztalékfizetés után a saját tőke nem lehet kisebb, mint a jegyzett tőke.

2. Szerződésben kikötött korlátozások (pénzügyi mutatókhoz kötik az osztalékfizetést).

3. Cég likviditási helyzete: minél likvidebb a cég, annál kisebb gond az osztalék fizetése.

4. Adósságkapacitás és tőkepiacok elérhetősége (minél elérhetőbbek a külső finanszírozási források, annál inkább képes osztalékot fizetni, mivel keveseb nyereséget kell visszaforgatni).

5. Jövedelmek stabilitása: stabilabb jövedelmek mellett az osztalékok is stabilabbak.

6. Növekedési kilátások: gyorsan növekvő vállalatok nem vagy kicsi osztalékot fizetnek, mivel a legtöbb jövedelmet újrabefektetik.

7. Adózási feltételek:osztalék formájában kifizetett jövedelem után fizetendő adó mértéke

8. Részvényesek preferenciái: miért vásárol részvényt? (osztalékfizetésben vagy részvényárfolyamok jövőbeni emelkedésében reménykedve)

· Osztalékpolitika mutatói:

1. Kibocsátott részvények száma = Alaptőke (jegyzett tőke) / 1 db részvény névértéke

2. EPS (1 részvényre jutó nyereség) = adózott nyereség / részvények száma

3. DIV (1 részvényre jutó osztalék) = összes osztalék / részvények száma

4. P0  (részvény elméleti árfolyama) = DIV / r   vagy DIV / (r – q)
5. Osztalékfizetési ráta (%-ban) = DIV / EPS
6. Újrabefektetési hányad (%-ban) =  1 – (DIV / EPS)
7. Osztalékhozam (%-ban) = DIV / P0
8. ROA (eszközarányos nyereség) (%-ban) = adózott nyereség / összes eszköz

9. ROE (sajtáttőkearányos nyereség) (%-ban) = adózott nyereség / saját tőke

10. Cég vagyonának növekedési üteme = Részvényre jutó nyereség növekedési üteme =

q = újrabefektetési hányad * ROE

11. Cég kapitalizációja (jelenlegi értéke) = részvények db-száma * részvények árfolyama

