Kötvény
· klasszikus formájában fix kamatozású, hosszabb lejáratú, hitelviszonyt megtestesítő értékpapír.

· Adós (kötvény kibocsátója) szerződésben vállal kötelezettséget arra, hogy a kötvény tulajdonosának (hitelező) előre rögzített kamatlábak mellett megfelelő nagyságú kamatot fizet, és a kötvéény lejártakor, vagy előre meghatározott időpontokban a kötvény névértékét visszafizeti.

· Névérték: kibocsátó adóssága.

· Névleges kamatláb: a kötvény névértékére vonatkozóan megállapított évi kamatláb.

· Árfolyamai:

· Kibocsátási: az az ár, melyen a kötvényt az elsődleges piacon forgalomba hozzák (Általában névérték körül mozog, de kibocsátható alatta-felette is:

* névérték felett: prémiummal kibocsátott kötvény,

* névérték alatt: diszkonttal kibocsátott kötvény.)

· Aktuális piaci: az az árfolyam, amelyen a kötvénnyel a másodlagos piacon kereskednek.
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Piaci érték = kötvény elméleti árfolyama: a kötvényből származó jövőbeni pénzáramlások (névérték + kamat) jelenértéke.

Akkor érdemes megvenni a kötvény, ha

elméleti árfolyam > piaci (= vételi) árfolyam.
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Kötvényárfolyamok kamatlábérzékenysége (elaszticitás) = E:

p0: névérték;  p1: piaci árfolyam





r0 : névleges kamatláb;  r1: piaci kamatláb (elvárt hozam)




Megmutatja, hogy a piaci kamatláb 1%-os változása hány %-os




árfolyamváltozást idéz elő.

Fordított arányosság áll fenn a kamatláb és az árfolyam változása között, ugyanis ha
a kamatláb nő, akkor az árfolyam csökken; ill. ha a kamatláb csökken, akkor az árfolyam nő.

· Kötvény belső megtérülési rátája (IRR)

· Az az elvárt hozam, amely mellett a kötvény / befektetés nettó jelenértéke (NPV) = 0.

· Meghatározása lineáris interpolációval történik.

Abban az esetben érdemes beruházni, ha az IRR magasabb, mint a piaci kamatláb.
(A beruházás többet hozna, mintha a banki kamatot kapnánk.)

